
 

 

 

 

◎「リスク」というと、一般的に危険と考えがちですが、資産運用の世界では「リターン（収益）が   

確定していないこと」、期待できる収益と期待に反する損失の「幅」のことをいいます。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

◎ 主なリスクを確認しましょう！ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

○有価証券などを発行している発行体が財務状況の悪化などにより、利息・配当・償還金など

の支払いを遅延する、またはできなくなる可能性があること。 

（例）投資先が倒産して株式の価値が「０」となること。 

リスクについて 

価格変動リスク 

○資産の価値が変動する可能性があること。 

（例）株価が上がったり、下がったりすること。 

○海外の債券や株式などに投資した場合に、為替変動によって日本円に換算した資産価値が 

変動する可能性があること。 

（例）投資した時よりも円高になり、円に戻した時に資金が目減りすること。 

○現金化する際に換金できない、または不利な条件でしか換金できない可能性があること。 

（例）新興国など、市場規模が小さい投資先の場合、換金したいタイミングで換金できない  

または大幅に割引きして換金せざるをえない場合があること。 

○金利が変動することにより、資産の価格が変動する可能性があること。 

（例）投資した時よりも金利が上昇して、途中で債券を売却する時に資金が目減りすること。 

○その他に、物価上昇に伴うインフレリスク、国の財政状態等に伴うカントリーリスク、   

リート（不動産投資信託）に伴うリスクなどがあります。 

為替変動リスク 

流動性リスク 

信用リスク 

金利変動リスク 

その他のリスク 

※リスクとリターンの一般的な関係をイメージしていただくことを目的に作成しており、実際の投資成果を保証するものではありません。 


